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Un émetteur officiant dans le secteur des
biotechnologies et son dirigeant se sont
vus infliger une sanction pécuniaire de
200000 euros chacun pour avoir manqué
2 leur obligation de porter a la connais-
sance du public dés que possible et, en
tout état de cause avant de procéder a
untirage sur leur programme d’augmen-
tation de capital par exercice d'options
(PACEOQ), I'information privilégiée relative
au fort risque d’avis négatif de I'Agence
européenne des médicaments (EMA)dans
le cadre de leur demande d'autorisation
de mise sur le marché AMM) condition-
nelle de leur molécule phare dans le
traitement d’une maladie cancéreuse.
La Commission a retenu que cette infor-
mation avait revétu les caractéristiques
d’'une information privilégiée a la suite
d’une audition des mis en cause devant
PEMA, al'issue de laquelle les rapporteurs
avaient exprimé un premier avis négatif
sur le dossier de demande dAMM, I'avis
définitif négatif rendu un mois plus tard
parI'EMA constituant un événementdont
la survenance était hautement probable
malgré I'aléa qui subsistait.

Elle a ensuite considéré qu'un émetteur ne
pouvait se prévaloir d'un intérét légitime

a différerla publication d'une information
privilégiée pendant la période de tirage
d'un PACEO et qu’en outre, en I'espéce,
les conditions d'un tel report n'étaient
pas remplies dés lors, d'une part, que
la publication, dans le méme temps, de
quatre communiqués annongant des
nouvelles positives était susceptible
d'induire le public en erreur et, d’autre
part, qu'il n’était établi que les mesures
nécessaires pour assurer la confidentia-
lité de I'information privilégiée aient été
mises en place.

En revanche, la Commission n'a pas
retenu le manquement de communica-
tion d'une fausse information a 'occasion
de la publication des quatre communi-
qués susmentionnés, intervenue durant
la période de référence pour le tirage du
PACEO, alors que le risque fort de refus
d’AMM n’avait pas été porté 2 la connais-
sance du public.
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